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HEADLINE:

Aktienindizes weiter auf Rekordjagd

DAX, DOW, S&P - nahezu geschlossen
durchbrechen die fUhrenden Indizes ihre alten
H&chstmarken und vermelden neue
Rekordstdnde. Der Dow schlie3t erstmalig Uber
der 15.000er Marke, der Nikkei oberhalb von
14.000. Der allgemeinen Euphorie entgegen sprechen die
Sentiment-Indikatoren eine andere Sprache. Der rasante
Anstieg wird mehr und mehr von Skepsis begleitet. So hat
der CSI auf den Deutschland Top 30 derzeit mit -0,84 fast
einen Rekordstand erreicht. Eine Interpretation der Daten
kénnte sein, dass ein GroBteil der Trader auf eine
maogliche Korrektur spekuliert. Offensichtlich ist indes, dass
im Aufwdartstrend der letzten Tage Long-Positionen
abgebaut und Shortpositionen aufgestockt wurden.
Nahezu unverandert notieren die Metalle. Gold und Silber
liegen im Bereich der Vortagesnotierungen. Auch das
Sentiment beim Brent verharrt in unmittelbarer Ndhe des
Niveaus von gestern. Gedreht wurden erneut die
Positionen im Erdgas-CFD. Hier zeigt sich, dass Trader sehr
kurzfristig  agieren und Intraday immer  wieder
umschichten.
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Senﬁmem—lndizes stellen einen

Versuch dar, das Anlage- und
Tradingverhalten von Investoren und
deren Risikobereitschaft in einer
bestimmten Markisituation zu messen.
Dieses kann beispielsweise durch die
Beobachtung von Angebot und
Nachfrage, Auswertung von Trends,
Messung von Risikokennzahlen oder
VolatilitGten erfolgen.

Ziel ist es, eine Indikation in Bezug auf
die Grundstimmung an der Borse zu
ermifteln. In der Praxis wird ein sich
andernder Sentiment haufig als
Kontraindikation gewertet, wobei
erwartete Preisinderungen zwar
wahrscheinlich, aber keinesfalls sicher
sind.

Marktanalyst

1 DEUTSCHLAND TOP30 -0,84
2 DEUTSCHLAND MID50 -0,82
3 EUR BUND 10 JAHRE 0,76
4 EUROPA TOP50 -0,81
5 EUROPA TOP50 VOLATILITAT 0,92
6 OSTERREICH TOP20 1,00
7 SPANIEN TOP35 -0,20
8 USA TOP30 -0,87
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9 JAPANTOP225

-0.89

10 GOLD US o

0,85
11 | SILBERUS oo UBER DEN CEFDEX
Iz | ERDEASHES : SENTIMENT-INDEX
13 | ROHOL BRENT UK 073 (CSlI)
14 | ROHOL LIGHT US 008

-0,15

15 EURUSD

Die Wertpapierhnandelsbank CeFDex

16 COMMERZBANK

0,73 ermiftelt bérsentaglich den nach ihr
benannten Sentiment Index.

17 OMV

18 BANCO SANTANDER

-0,37
Berechnungsgrundlage ist das
1,00 Verhdltnis ausgewdhlter CFD-Long- zu

19 APPLEINC.

0.73 Short-Positionen der Kunden zum
) Zeitpunkt der Datenerhebung.

o0 FACEBOOK

-0,04

INTERPRETATION DER WERTE

Der CeFDex Sentiment oszilliert in Schritten von 0,1 um die Nulllinie mit Maximalwerten von +1 und
-1. Ein positiver Indexwert bedeutet, dass die von den Kunden zum Zeitpunkt der Datenerhebung
gehaltenen Long-Positionen einen gréBeren Anteil an der Gesamtposition einnehmen als die von
den Kunden gehaltenen Short-Positionen. Diese Konstellation wird oftmals als Zeichen fUr eine
positive Markterwartung der Trader gewertet. Im Gegensatz dazu wird ein negativer Indexwert
nicht selten als Indikation fUr ein sich einfrObendes Stimmungsbild interpretiert.

Csli Wert Verhdltnis Indikation
Volumen der Long- Posifive Sentiment - steigende Kurs- bzw. Marktentwicklung

0.1 bis1,0 Positiv Positionen > Volumen Je ndher der Senfiment sich dem Wert 1 ndhert, desto ,,bullisher* ist die
der Short-Positionen Erwartungshaltung
Long- und Short- Neutrale Markthaltung/ Markterwartung unklar, unterschiedliche

0,0 Neutral Positionen halten sich . e )

. Erwartungen an die zukUnftige Kurs- bzw. Marktentwicklung

die Waage
Volumen der Short- Negativer Senfiment - nachgebende Kurse bzw. Marktentwicklung

-0,1 bis-1,0 | Negativ | Positionen > Volumen Je ndher das Sentiment sich dem Wert -1 ndhert, desto ,,bearisher" ist die
der Long-Positionen Erwartungshaltung

Hinweis:

Da die Marktteilnehmer beim Handel mit CFDs in der Regel sehr aktiv sind und vor allem kurzfristige Kursschwankungen zum
Ein- oder Ausstieg nutzen, unterliegt der Sentiment zu bestimmten Zeiten einer hdheren Schwankungsbreite. Die oben
dargestellten Werte stellen den CSI zum Ende des vorangegangen Handelstages dar. Daraus kann eine Erwartungshaltung
for den kommenden Handelstag abgeleitet werden.

CFDs auf AKTIEN - INDIZES - EXCHANGE TRADES FUNDS - WAHRUNGEN - ROHSTOFFE - ZINSFUTURES
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Die CeFDex AG ist eine Wertpapiernandelsbank mit Sitz in Frankfurt am Main. Das Dienstleistungsangebot ist auf den
CFD-Markt zugeschnitten und umfasst die Bereiche Market Making, Software-Entwicklung, IT-Infrastruktur und Beratung. Die
Kernkompetenz der CeFDex ist die Entwicklung von Individuallésungen im Bankenbereich. Die Angebote sind auf die BedUrfnisse
der Kunden ausgerichtet. Zu den wichtigsten Kunden zdhlen die flatex GmbH, die ViTrade AG und der S Broker, die ihren Kunden
den Zugang zu der CeFDex Handelsplattform ermdglichen. CeFDex betreibt darlber hinaus eigenstdndige Zweigniederlassungen in
Spanien und in Osterreich. Die CeFDex AG wird von der Bundesanstalt fUr Finanzdienstleistungsaufsicht — beaufsichtigt.

RISIKOHINWEIS

Der Handel mit Contracts for Difference (CFDs) ist mit hohen finanziellen Risiken verbunden. Als Halter einer CFD-Position mUssen
Sie damit rechnen, dass sich die Wertentwicklung mdoglicherweise entgegengesetzt zu der von Ihnen verfolgten Investment-
Strategie entwickelt. Negative Einflusse wie starke Volafilitat kénnen mit erheblichen Kursrisiken verbunden sein. Eine negative
Kursentwicklung des Basiswertes kann binnen kirzester Zeit zuvor angehdufte Gewinne aufbrauchen. Wir weisen ausdricklich
darauf hin, dass bestimmte Finanzinstrumente wie beispielsweise der Handel mit CFDs grunds&tzlich mit Risiken verbunden sind
und dadurch ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals nicht ausgeschlossen werden kann. Es ist mdglich, dass Sie Verluste
erleiden und dabei das von Ihnen eingesetztes Kapital verlieren oder darlber hinaus mdglicherweise sogar zu weiteren
Zahlungen verpflichtet sind. Finanzielle Differenzgeschdafte sind fUr sicherheitsorientierte Anleger nicht geeignet. Sie sollten nurin
CFDs investieren, wenn Sie die damit verbundenen finanziellen Risiken vollst&ndig verstanden haben und diese finanziell auch
fragen kdénnen.

RECHTLICHE HINWEISE

Dieses Dokument wurde von der CeFDex AG erstellt. Es dient ausschlieBlich der Information und darf ohne ausdrickliche
schriftliche Einwiligung der CeFDex AG nicht an Dritte weitergegeben werden. Die Ubernahme von Zitaten ist erlaubt
und bedarf keiner weiteren Zustimmung, sofern eine allgemeine Quellenangabe erfolgt.

Die CeFDex als Herausgeber Ubernimmt trotz sorgfdltiger Beschaffung und Bereitstellung keine Haffung fur die Richtigkeit
und Vollstandigkeit der dargestellten Informationen. Garantfien hinsichtlich der Aktualitdt oder Genauigkeit sowie der im
Rahmen des Newsletters zum Abruf bereitgehaltenen und angezeigten Handels- und Wirtschaftsinformationen, Kurse,
Indizes, Preise, allgemeine Marktdaten und sonstigen zugdnglichen Inhalten werden nicht gegeben. Die Bewertung und
Nachrichten zu den besprochenen Kontrakten, Basiswerten oder Unternehmen werden nach bestem Wissen und Ge-
wissen zusammengestellt. Den im News-Service gemachten AusfUhrungen liegen Quellen zugrunde, die der Heraus-
geber fUr vertrauenswirdig erachtet. Zudem ist er jedoch nicht in der Lage, deren Verbindlichkeit und Seriositét in jedem
Einzelfall zu Gberprifen.

Die in dem News-Service angesprochenen Inhalte stellen weder ein Angebot zum Erwerb noch eine Aufforderung oder
Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von CFDs, Wahrungen, Terminkontrakten oder sonstigen Finanzinstrumenten dar. Die
Veroffentlichung der Inhalte stellen auch keine Anlageberatung dar. Die im Newsletter bereitgestellten Inhalte dienen
ausschlieBlich Informationszwecken. Diese kdnnen dem Bdrsen-Interessierten als Anregung oder zu Recherchen dienen,
ersetzen jedoch in keinem Fall eine Beratung durch einen professionellen Anlageberater. Eventuell gemachte Angaben
zur historischen Wertentwicklung sowie Prognosen Uber eine kinftige Wertentwicklung der dargestellten Finanzprodukte
sind kein zuverlassiger Indikator fUr eine zukUnffige Wertentwicklung. Soweit die im New-Service genannten
Finanzprodukte in einer anderen Wahrung als in Euro notfieren, kann die Rendite aufgrund von W&hrungsschwankungen
abweichend von den gemachten Angaben sein.

Eine Investitionsentscheidung bezUglich CFDs, Terminkontrakte oder sonstiger Finanzinstrumente sollfe immer auf
Grundlage von solidem Hintergrundwissen Uber die Funktionsweise der Mdarkte, die Markteilnehmer, der
Finanzinstrumente sowie der Handelsumgebung erfolgen und auf keinen Fall auf Grundlage der Inhalte des Newsletters.
Daher ist die Haftung fur Vermdégensschéden, die aus der Heranziehung der im Newsletter erfolgten AusfUhrungen fir
die eigene Anlageentscheidung maoglicherweise resultieren kdnnen, grundsatzlich ausgeschlossen.
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