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FX Unterstlitzungen Widerstande Kommentar
SALES EUR-USD 1,2955 — 1,2924 — 1,2900 1,3204 - 1,3250 - 1,3319  Breiter Seitwartshandel
Banken/Sparkassen EUR-JPY 128,90 — 125,00 — 123,86 131,13 - 134,38 - 137,41 Intakter Aufwartsimpuls
069/ 9132-1706/ '_1178112 EUR-GBP 0,8509 — 0,8489 — 0,8409 0,8637 — 0,8795 - 0,8816  Korrektur beendet
0211/ 826-3111 EUR-CHF 1,2129 - 1,2120 — 1,2064 1,2300 - 1,2343 — 1,2374  Kursgrenze von 1,20 gilt unverandert
o Die Stimmungswerte in der Eurozone enttauschten zwar nicht auf ganzer Linie, per saldo wurden
|nstnuggg;egi$2§§8 Zinssenkungserwartungen beziiglich der Europaischen Zentralbank aber nicht geschwécht. Im
0211/ 826-7788 Gegenteil: Marktteilnehmer nahmen die unerwartet schwachen deutschen Werte zum Anlass,
Firmenkunden vermehrt auf einen niedrigeren Leitzins zu spekulieren. Vor allem die Aussagen von Bundesbank-
069/ 9132-1700 Prasident Weidmann, wonach die EZB den Zins senken konnte, falls sich die Daten verschlech-
tern, bekommen angesichts dieser Entwicklung Gewicht. Das gesamte Augenmerk der Marktteil-

Internationale Kunden . . . . . . . .. . .
069/ 9132-1444/-1196 nehmer gilt vor diesem Hintergrund der heutigen Veréffentlichung des ifo-Geschéftsklimaindexes

in Deutschland. Die Vorgaben fur April sind negativ. Wie oben beschrieben sanken die PMIs des

Offentliche Hand Verarbeitenden Gewerbes und des Servicesektors in Deutschland unerwartet deutlich. Zudem

069/ 9132-2664/-4078/

-4820/-2436 zeigten die Umfragen unter Finanzmarktteilnehmern (ZEW- und sentix-Indizes) bereits den stei-
0211/ 826-4133 genden Pessimismus. Ein Riickgang des ifo-Geschaftsklimaindexes ist daher wahrscheinlich,
Mittelstand wenngleich die Konsensschatzung ausreichend negativ erscheint. Es ware der zweite Rickgang in
069/ 9132-1442 Folge, was dem Lehrbuch gemaf noch nicht als Signal fur eine konjunkturelle Trendwende anzu-

0211/ 826-3375

sehen ware, die konjunkturellen Perspektiven wiirden dennoch getriibt. In den USA sind jlingst die
konjunkturellen Sorgenfalten ebenfalls nicht kleiner geworden, wenngleich die US-Wirtschaft wohl
auch in diesem Jahr komfortabel wachst. Die heutigen Daten werden aber kein einheitliches Bild
zeichnen, denn der Gesamtwert der Auftragseingange fir langlebige Wirtschaftsguter wird durch

Aktuell  Vortag eine schwache Bestellaktivitét bei Boeing deutlich ins Minus gedriickt. Gegeniiber der Konsenser-
AURUED 1,3001 12998 wartung besteht unseres Erachtens sogar Enttduschungspotenzial. Da es aber Hinweise auf ein
EUR-JPY 12926 12930 kleines Plus bei den Bestellungen ohne den volatilen Transportsektor sowie bei Kernkapitalgitern
:32:2:; O?:é:: OZ'; gibt, sollte der konjunkturelle Pessimismus nicht verstarkt werden.

GBP-USD 15241 15239 EUR-USD: Die erhthten Zinssenkungserwartungen brachten den Euro unter Druck. Das Tief wur-

HURLETE 1,208 12202 de bei 1,2973 markiert, sodass die 1,30/32er Range temporar verlassen wurde. Damit hat sich die
9gii. VT technische Verfassung des Euros weiter eingetriibt, wenngleich die Unterstiitzung um 1,2960
Dax 765821 180,10 zunachst gehalten hat. Der MACD sinkt oberhalb seiner Signallinie und +DMI und -DMI n&hern
Bund-Future ~ 146,09  -0,26 sich einander an. Verkaufssignale sind noch nicht zu konstatieren, Potenzial fiir Kursbefestigungen
Gold m233r 037 liefern sie aber nicht. Vonseiten des ifo-Indexes erwarten wir wegen der bereits weit gediehenen
OlUSLCF 8964 046 Zinserwartungen aber keine weitere Belastung. Trading-Range: 1,2955 — 1,3085.m
Zeit Land Periode Indikator / Ereignis Konsens Vorperiode Einfluss
10:00 DE Apr ifo-Geschéftsklimaindex 106,2 106,7 hoch
ifo-Geschéftslage 109,5 109,9
ifo-Geschéftserwartungen 103,0 103,6
10:00 IT Feb Einzelhandelsumsétze -0,1% VM -0,4 % gering
10:30 EZ EZB-Vortrage: Costa, Mersch (14:30),
Constancio (15;00)
13:00 us KW 16 MBA-Hypothekenmarktindex k. A. +4,8 % gering
14:30 us Mrz Auftragseingang langlebiger Wirtschaftsguter -3,0 % VM rev. +5,6 % hoch
- ohne Transportsektor +0,5 % VM rev. -0,7 %
15:00 BE Apr Unternehmensvertrauen -14,7 -15,0 gering
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