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Welchen Kurs schlagen EZB und Fed in 2018 ein?

Bestzins 10-jahriger 2.3 )
und 15-jahriger 2,1
Hypothekendarlehen

in Prozent

Quellen: Dr. Klein Privatkunden AG, Europace AG

B 104ahriges [l 15-jahriges i
Hypotheken- Hypotheken- " Jan Jan
darlehen darlehen 2016 2017

EZB- und Fed-Leitzins L ©

04 L\_H
Quellen: Bundesbank, Federal Reserve System 0 4

Jan Jan a

B Leitzins EzB [l Leitzins Fed 2014 2015

Verbraucherpreise

Deutschland und Eurozone 20 '
in Prozent, im Vergleich e

zum Vorjahresmonat 2 | “ ‘|| |||‘|||||||1|‘
- w hillqunhhhhi‘ |

B Verbraucherpreise [l Verbraucherpreise Nov Dez Jan
Deutschland Eurozone )1 01 201

Quelle: Qualitypool GmbH

Geschéftsfuhrer: Stephan Gawarecki, USt-IdNr.: DE207938067 HRB 4817 Amtsgericht Liubeck
Jorg Haffner



& QUALITYPOOL

Das Plus fir Finanzdienstleister

Lubeck, 11. Januar 2018: Wahrend die Baufinanzierungszinsen ruhig ins neue Jahr gestartet
sind, diskutiert der Markt Gber den geldpolitischen Kurs der Européaischen Zentralbank (EZB)
und der US-Notenbank Federal Reserve (Fed) fur die kommenden Monate.

Verschiedene EZB-Mitglieder haben sich zum Jahreswechsel aus der Deckung gewagt und
verkundet, dass die Anleihenkaufe der Zentralbank ihrer Meinung nach nicht verlangert werden
mussen. Zur Erinnerung: Das aktuelle — bereits abgespeckte — Anleihenkaufprogramm lauft seit
Beginn des Jahres bis Ende September. Ab Oktober kdnnte die EZB also keine zusatzlichen Anleihen
mehr kaufen und ihren billionenschweren Wertpapierbestand nicht weiter vergréRern. EZB-Prasident
Mario Draghi hat sich bisher nicht auf ein Ende des Programms festgelegt. Es ist nachvollziehbar,
dass Draghi eine definitive Aussage bisher vermeidet, obwohl sich die Konjunktur in der Eurozone
positiv entwickelt. Denn es bleiben die bekannten Risikofaktoren, allen voran die Inflation: In
Deutschland ist sie mit voraussichtlich 1,7 % im Dezember weiter relativ nahe am EZB-Ziel von 2,0 %.
Die Verbraucherpreise der gesamten Eurozone bleiben aber deutlich davon entfernt (vorlaufig 1,4 %
im Dezember).

Auch die Entwicklung des Eurokurses gegeniber dem Dollar kann der EZB nicht schmecken.
Dauerhaft konnten die Exporte unter dem starken Euro leiden. Die néachste Sitzung des
geldpolitischen EZB-Rats findet am 25.01. statt.

Die Fed tagt zum néchsten Mal am 30. und 31. Januar. Die US-Notenbank féhrt bekanntlich einen
offensiveren Kurs als die EZB und wird diesen im neuen Jahr voraussichtlich fortsetzen. Es wird —
auch von Fed-Mitgliedern — fiir 2018 mit drei weiteren Zinsschritten gerechnet, die auch einen Einfluss
auf die Zinslandschaft in der Eurozone haben durften.

Entwicklung der Baufinanzierungszinsen:

Seit Ende November sind die Bestzinsen fur 10-jahrige Hypothekendarlehen unveréndert geblieben.
Anfang Januar lagen sie weiterhin minimal Gber einem Prozent. ,Bereits seit Oktober sind kaum noch
Schwankungen erkennbar. Unter dem Strich bewegten sich die 10-jahrigen Zinsbindungen in den
letzten drei Monaten gerade mal um zehn Basispunkte®, erlautert Jorg Haffner, Geschaftsfihrer der
Qualitypool GmbH.

Die Bestzinsen fur 15-jahrige Baufinanzierungen sanken Ende Dezember leicht auf 1,43 Prozent und
behielten diesen Kurs bis Anfang Januar bei. ,Die 15-jahrigen Zinsbindungen sind um acht
Basispunkte glinstiger geworden. Auch hier herrscht also kaum Volatilitdt. Schwankungen bei den
Refinanzierungskosten sind nicht sehr gro3 und werden haufig von den Banken abgefedert, so dass
die Kundenkonditionen aktuell keinen relevanten Schwankungen unterliegen.”

Haffner fahrt fort: ,Der Anleihen- und der Zinsmarkt sind auch nach dem US-Entscheid ,cool’
geblieben. Die Zinserh6éhung im Dezember war in dieser Form erwartet worden. Jetzt ist davon
auszugehen, dass die Zentralbanken ruhig ins neue Jahr starten. Der néachste Zinsschritt in den USA
erfolgt voraussichtlich erst im Frihjahr, und bei der EZB sind vorerst keine weiteren geldpolitischen
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MafRnahmen absehbar. Ein Szenario, das in der Vergangenheit fiir ein stabiles bis leicht riicklaufiges
Zinsniveau gesorgt hat.”

Tendenz:

Kurzfristig: schwankend seitwarts
Langfristig: steigend

Uber die Qualitypool GmbH

Die Qualitypool GmbH ist ein Maklerpool mit mehr als 800 aktiven Maklern. Als einer der fihrenden Maklerpools
bietet die Qualitypool GmbH ihren Maklern ein breites Portfolio an Produkten zur Finanzierung, Versicherung und
Vorsorge. Qualitypool ist eine 100%ige Tochter des an der Frankfurter Bodrse im SDAX gelisteten
technologiebasierten Finanzdienstleisters Hypoport AG.
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